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声  明  

⚫ 本次评级为委托评级，中诚信国际及其评估人员与评级委托方、评级对象不存在任何其他影响本次评级行为独立、

客观、公正的关联关系。 

⚫ 本次评级依据评级对象提供或已经正式对外公布的信息，以及其他根据监管规定收集的信息，中诚信国际按照相关

性、及时性、可靠性的原则对评级信息进行审慎分析，但中诚信国际对于相关信息的合法性、真实性、完整性、准确

性不作任何保证。 

⚫ 中诚信国际及项目人员履行了尽职调查和诚信义务，有充分理由保证本次评级遵循了真实、客观、公正的原则。 

⚫ 评级报告的评级结论是中诚信国际依据合理的内部信用评级标准和方法、评级程序做出的独立判断，未受评级委托

方、评级对象和其他第三方的干预和影响。 

⚫ 本评级报告对评级对象信用状况的任何表述和判断仅作为相关决策参考之用，并不意味着中诚信国际实质性建议任

何使用人据此报告采取投资、借贷等交易行为，也不能作为任何人购买、出售或持有相关金融产品的依据。 

⚫ 中诚信国际不对任何投资者使用本报告所述的评级结果而出现的任何损失负责，亦不对评级委托方、评级对象使用

本报告或将本报告提供给第三方所产生的任何后果承担责任。 

⚫ 本次评级结果自本评级报告出具之日起生效，有效期至受评债项到期兑付日。受评债项存续期内，中诚信国际将定

期或不定期对评级对象进行跟踪评级，根据跟踪评级情况决定维持、变更评级结果或暂停、终止评级等。 

 

 

 

 

中诚信国际信用评级有限责任公司 

2026 年 7 月 29 日 
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评级对象 交诚 2023 年第三期不良资产支持证券 

本次跟踪 

信用等级 

 

23 交诚 3 优先 AAAsf 

 

交易要素 

基础资产类型 个人住房抵押贷款不良债权 

发起机构/贷款服务机构 交通银行股份有限公司 

受托机构 交银国际信托有限公司 

资金保管机构 苏州银行股份有限公司 
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 资产支持证券概况 

关键日期 

设立日 2023/11/17 

上次评级日 2025/7/29 

本次资产池跟踪基准日 2026/3/31 

本次证券跟踪基准日 2026/1/26 

资产池特征（于资产池跟踪基准日） 

资产池未偿本金余额 836,543,252.88 元 

计算日资产池本金余额/初始起算日

未偿本金余额 
71.52% 

资产池未偿本息余额 964,609,458.48 元 

计算日资产池未偿本息余额/初始起

算日资产池未偿本息余额 
77.82% 

借款人数量 1,708 户 

贷款笔数 1,711 笔 

计算日贷款笔数/初始起算日贷款笔

数 
83.38% 

单笔贷款平均本息余额 563,769.41 元 

注： 1. NR 表示未予评级； 

2. 23 交诚 3 优先或称为“优先级证券”； 

3. 因四舍五入原因，本报告部分统计分布总和与最终合计值存在一定尾数误差； 

4. 截至 2026/7/27，交诚 3 优先的余额为 4,217.05 万元。 

资料来源：1.2025 年 7 月~2026 年 1 月贷款服务机构提供的服务报告； 

2.2025 年 7 月~2026 年 1 月受托机构提供的受托机构报告。 

 

 评级模型 

评级方法和模型 中诚信国际不良贷款结构化产品评级方法与模型 C550400_2019_02 

模型结果 23 交诚 3 优先 AAAsf 

 

资产支持证券 
发行金额

（万元） 

期末余额 

（万元） 

期末证券 

余额占比 
期末执行利率 上次评级结果 本次评级结果 法定到期日 

23 交诚 3 优先 43,700.00 10,527.33 42.06% 3.40% AAAsf AAAsf 2031/7/26 

23 交诚 3C 14,500.00 14,500.00 57.94% -- NR NR 2031/7/26 

证券合计 58,200.00 25,027.33 100.00% -- -- -- -- 

参与机构 

发起机构/贷款服务机构 交通银行股份有限公司（以下简称“交通银行”） 

受托机构 交银国际信托有限公司（以下简称“交银国信”） 

资金保管机构 苏州银行股份有限公司（以下简称“苏州银行”） 

影响交易信用质量的事件 

违约事件 无 

权利完善事件 无 

贷款服务机构解任事件 无 

https://www.ccxi.com.cn/creditrating/document/documentDetail/1311
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 评级观点 

中诚信国际基于跟踪期内获得的信息，维持“交诚 2023 年第三期不良资产支持证券”项下“23 交诚 3 优先”的评级为

AAAsf。 

中诚信国际给予上述资产支持证券的跟踪评级，主要基于本交易如下方面的考虑：跟踪期内，入池资产处置完成情况；

跟踪期末，优先级/次级的本金支付机制提供的信用支持水平；交通银行的资信状况及其作为贷款服务机构的管理经验；

重要参与机构的资信状况。 

正  面 

◼ 跟踪期内，优先级证券的利息和本金均获得正常偿付。跟踪期内，优先级证券按时足额获得了利息支付；截至证券

跟踪基准日，23 交诚 3 优先获得了 33,172.67 万元本金的偿付。 

◼ 预计未来回收金额可为优先级证券提供一定的支持。中诚信国际根据贷款服务机构提供的截至资产池跟踪基准日

的实际回收情况，调整了对资产池的回收估计，扣除已回收金额外，预计入池资产自 2026 年 6 月 30 日（不含）至

法定到期日的回收总金额约为 26,221.69 万元，可为优先级证券提供一定的回收支持。 

◼ 储备金账户的设置。根据交易的安排，本交易设置有流动性储备账户。截至证券跟踪基准日，流动性储备账户内余

额 316.55 万元。 

 

关  注 

◼ 资产处置进度不及预期。截至 2026 年 6 月 30 日，入池资产累计回收金额 43,803.34 万元，占初始资产池未偿本息

余额的比例为 35.26%。首次评级时，我们对截至资产池跟踪基准日入池资产回收金额的预测值为 56,797.84 万元，

实际累计回收金额低于预测值。 

◼ 不良债权的回收不确定性较大。不良资产处置过程复杂多变，处置结果易受到系统性风险和偶然因素的影响，因此

未来现金流回收具有一定不确定性。特别是近年来宏观经济增速放缓，不良率提升，不良资产处置工作难度加大，

处置价值和处置时间在一定程度上都受到不利影响，或将对优先级证券本息的按时足额偿付产生一定影响。 
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◼ 跟踪评级原因 

根据国际惯例和主管部门的要求，中诚信国际将在资产支持证券存续期内进行定期跟踪评级或不

定期跟踪评级，对其风险程度进行跟踪监测。本次评级为定期跟踪评级。 

◼ 兑付情况 

跟踪期内，优先级证券按时足额获得了利息支付；截至证券跟踪基准日，“23 交诚 3 优先”获得了

33,172.67 万元本金的偿付。 

跟踪期内，本交易未触发影响交易信用质量的事件。 

◼ 基础资产（池）情况 

表1：资产池概况 

 资产池跟踪基准日 
上一基准日 

2025/4/30 

资产池未偿本金余额 83,654.33 万元 92,223.20 万元 

资产池未偿本息余额 96,460.95 万元 103,352.48 万元 

贷款笔数 1,711 笔 1,804 笔 

借款人数量 1,708 户 1,801 户 

资料来源：受托报告，中诚信国际整理 

◼ 处置进度 

表2：处置进度 

处置状态 户数 回收金额（万元） 回收率 

处置中 1,710  20,466.86  -- 

处置完毕 338  23,336.48  105.93% 

合计 2,048  43,803.34  -- 

注：处置进度时间节点为 2026 年 6 月 30 日。 

资料来源：受托报告，中诚信国际整理 

◼ 根据实际回收调整后现金流分布 

图1：根据实际回收调整后现金流分布 
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资料来源：中诚信国际整理 

◼ 重要参与方履约能力分析 

跟踪期内，未发生相关参与方变更的情况，本产品发起机构/贷款服务机构、受托机构和资金保管

机构的经营状况良好，履约和尽职能力保持稳定，仍可为本产品的顺利实施提供保障。 

◼ 结论 

综上，中诚信国际维持“交诚 2023 年第三期不良资产支持证券”项下“23 交诚 3 优先”的评级为

AAAsf。 
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附一：信用等级的符号及定义 

结构化产品等级符号 含义 

AAAsf
 

结构化产品持有人获得利息及时支付和本金在法定到期日或以前足额偿付的可能性极高，且基本不

受不利经济环境的影响，产品的预期损失极低。 

AAsf 
结构化产品持有人获得利息及时支付和本金在法定到期日或以前足额偿付的可能性很高，且不易受

不利经济环境的影响，产品的预期损失很低。 

Asf 
结构化产品持有人获得利息及时支付和本金在法定到期日或以前足额偿付的可能性较高，虽易受不

利经济环境的影响，产品的预期损失较低。 

BBBsf 
结构化产品持有人获得利息及时支付和本金在法定到期日或以前足额偿付的可能性一般，易受不利

经济环境的影响并可能遭受损失，产品的预期损失一般。 

BBsf 
结构化产品持有人获得利息及时支付和本金在法定到期日或以前足额偿付的可能性较低，极易受不

利经济环境的影响并可能遭受较大损失，产品的预期损失较高。 

Bsf 

结构化产品持有人获得利息及时支付和本金在法定到期日或以前足额偿付的可能性依赖于良好的经

济环境，具有较大的不确定性，受不利经济环境影响很大且会遭受很大打击，产品的预期损失很

高。 

CCCsf 
结构化产品持有人获得利息及时支付和本金在法定到期日或以前足额偿付的可能性极度依赖于有利

的经济环境，具有极大的不确定性，产品的预期损失极高。 

CCsf 基本无法保证结构化产品持有人获得利息的及时支付和本金在法定到期日或以前的足额偿付。 

Csf 结构化产品持有人无法获得本息偿付，产品本金部分或全部损失。 

注：除 AAAsf级，CCCsf级及以下等级外，每一个信用等级可用“＋”、“－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 
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独立·客观·专业 
 

 

地址：北京市东城区朝阳门内大街南竹杆胡同 2 号银河 SOHO5 号楼 

 

邮编：100010 

电话：+86（10）6642 8877 

传真：+86（10）6642 6100 

网址：www.ccxi.com.cn 

 

Address: Building 5, Galaxy SOHO, No.2 Nanzhugan Lane, Chaoyangmennei Avenue, Dongcheng District, 

Beijing 

      

Postal Code：100010 

Tel: +86（10）6642 8877 

Fax: +86（10）6642 6100 

Web: www.ccxi.com.cn 
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