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评级结果 

 

评级观点 

根据受托机构报告，跟踪期内未发生重大信用触发事件，优先档

证券本金及利息兑付正常。截至证券跟踪基准日，优先档证券已还款

4,633.65万元。跟踪期内未发生相关参与机构变更情况；各交易参与

机构经营和财务状况良好，尽职能力保持稳定。 

截至资产池跟踪基准日的证券跟踪期内，资产池回收5,690.94万

元，累计回收金额5,690.94万元，占初始资产池未偿本息费余额的2.48%

（累计回收率）。已累计处置完毕3,203户资产，累计处置户数占比

3.56%；尚在处置中的资产涉及86,696户2，涉及的未偿本息费余额为

244,267.87万元，占初始资产池未偿本息费余额的106.59%。目前累计

回收产生的执行费用为853.73万元，占累计已回收金额的15.00%；累

计回收/累计报告预测回收为1.30。整体看，入池不良贷款的回收水平

较预期高，清收进度较预期快。 

中债资信基于跟踪期内获得的信息，对本期证券进行了测算3。模

型测算结果显示优先档证券的信用等级为AAAsf。 

综合考虑上述因素，中债资信确定优先档证券的信用等级维持

                                                        
1 本报告中若出现合计值存在尾数偏差，均由四舍五入造成，全文同。 

2 若处置完毕涉及户数与处置中涉及户数的加总不等于初始资产池户数，系借款人项下存在多笔处置状态不同的资产

所致。 

3 中债资信对于本项目的评级基于中债资信发布的《不良贷款资产支持证券信用评级方法体系（2025 年 10 月版）》，

详见 https://www.chinaratings.com.cn/InfoDisclosure/BaseInfo/TechnicalFiles/RatingModel/Securitization/147964.html。 
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免责条款 1、本报告用于相关决策参

考，并非是某种决策的结论、建议等；

2、本报告所引用的基础资产及交易结

构相关资料均由发起机构、贷款服务

机构、受托机构、主承销商等交易参

与机构提供或由其公开披露的资料整

理，中债资信无法对引用资料的真实

性及完整性负责；3、本报告所采用的

评级符号体系仅适用于中债资信针对

中国区域（不含港澳台）的信用评级

业务，与非依据该区域评级符号体系

得出的评级结果不具有可比性。 

证券名称 

本次评级 

2026 年 7 月 16 日 

上次评级 

2025 年 11 月 27 日 

本金余额 

（万元）1 

总量占比

（%） 
评级结果 

本金余额 

（万元） 

总量占比

（%） 
评级结果 

优先档 5,866.35 61.32 AAAsf 10,500.00 73.94 AAAsf 

次级档 3,700.00 38.68 未予评级 3,700.00 26.06 未予评级 

合计 9,566.35 100.00 － 14,200.00 100.00 － 
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表 1  各类基准日期 

各类基准日期 日期 

初始起算日 2025 年 9 月 19 日 

信托设立日 2025 年 12 月 25 日 

法定到期日 2031 年 12 月 23 日 

资产池跟踪基准日 2026 年 3 月 31 日 

证券跟踪基准日 2026 年 4 月 23 日 

表 2  影响信用质量的事件触发状况统计 

影响信用质量的事件 跟踪期内情况 

违约事件 无 

权利完善事件 无 

丧失清偿能力事件 无 

重大不利变化事件 无 

重大不利影响事件 无 

受托人解任事件 无 

贷款服务机构解任事件 无 

资金保管机构解任事件 无 

资产支持证券持有人大会召开事件 无 

表 3  基础资产统计信息 

 本次评级 上次评级 

贷款笔数 89,153 92,436 

借款人户数 86,696 89,899 

未偿本息费余额（万元） 244,267.87 229,163.71 

资产池的超额抵押比率（%）4 2,553.41 1,613.83 

表 4  贷款未偿余额分布情况 

未偿本息费

余额（万元） 

本次评级 上次评级 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

[0,5] 74,301 114,987.83 47.07 79,041 116,748.84 50.95 

                                                        
4 超额抵押比率（%）= 资产池未偿本息费余额 / 证券未偿本金余额 * 100%。 



 

不良资产支持证券 

 

2 

 

跟踪评级报告 

未偿本息费

余额（万元） 

本次评级 上次评级 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

(5,10] 10,957 75,198.56 30.79 10,297 70,235.14 30.65 

(10,15] 2,865 34,128.55 13.97 2,337 27,663.26 12.07 

(15,20] 719 12,211.37 5.00 560 9,476.63 4.14 

(20,25] 233 5,143.96 2.11 156 3,426.90 1.50 

25 万元以上 78 2,597.61 1.06 45 1,612.95 0.70 

合计 89,153 244,267.87 100.00 92,436 229,163.71 100.00 

表 5  借款人所属职业分布情况 

职业名称 

本次评级 上次评级 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

房地产/租赁/商务服务等 13,089 44,757.31 18.32 13,466 41,799.09 18.24 

批发与零售 15,089 40,822.84 16.71 15,524 38,152.60 16.65 

其他社会生产和生活服

务人员 
10,156 26,197.67 10.72 10,552 24,594.73 10.73 

经济和金融专业人员 5,003 18,238.51 7.47 5,174 17,114.29 7.47 

信息传输软件和信息服

务 
3,960 11,563.98 4.73 4,101 10,838.88 4.73 

住宿和餐饮 4,759 10,497.60 4.30 4,941 9,868.48 4.31 

企事业单位负责人 3,310 9,842.08 4.03 3,417 9,216.90 4.02 

纺织/木材/纸品/印刷业/

文娱/橡胶/塑料/用品生

产加工人员 

3,805 9,731.10 3.98 3,929 9,122.22 3.98 

个体户 3,373 8,035.97 3.29 3,456 7,491.52 3.27 

办事人员 3,081 7,245.06 2.97 3,240 6,902.11 3.01 

交通运输仓储和邮政 2,867 7,222.97 2.96 2,983 6,800.29 2.97 

科研/工程技术人员 3,188 6,913.14 2.83 3,373 6,540.36 2.85 

文化/体育和娱乐服务人

员 
1,869 5,245.69 2.15 1,945 4,937.05 2.15 

计算机/网络技术人员 1,678 4,244.32 1.74 1,754 4,002.14 1.75 

农副产品/食品/烟草业生 1,645 4,043.78 1.66 1,707 3,790.79 1.65 
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职业名称 

本次评级 上次评级 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

产加工人员 

健康服务人员 1,232 3,339.57 1.37 1,275 3,145.87 1.37 

建筑施工/运输设备操作

输配人员等 
1,536 3,127.99 1.28 1,618 2,940.97 1.28 

汽车/铁路/船舶/航空/电

子仪器等制造加工人员 
1,194 3,056.34 1.25 1,251 2,879.73 1.26 

居民服务 1,307 2,775.94 1.14 1,363 2,627.89 1.15 

电力/热力/气体/水生产

和输配人员 
950 2,718.12 1.11 998 2,555.76 1.12 

教学人员 985 2,422.15 0.99 1,025 2,285.32 1.00 

农/林/牧/渔生产及辅助

人员 
1,052 2,270.51 0.93 1,102 2,129.92 0.93 

金属/矿物采掘/机械生产

加工人员 
988 2,120.80 0.87 1,031 2,000.22 0.87 

计算机通信和其他电子

设备制造人员 
700 1,783.77 0.73 745 1,687.79 0.74 

医护专业人员 533 1,353.76 0.55 570 1,304.08 0.57 

自由职业 315 885.80 0.36 324 823.83 0.36 

党政机关负责人 247 783.78 0.32 257 744.93 0.33 

石化医药/化学品生产加

工人员 
290 771.16 0.32 305 728.33 0.32 

新闻出版、文化专业人员 172 529.56 0.22 186 503.59 0.22 

文学艺术体育专业人员 127 342.11 0.14 133 316.28 0.14 

安全和消防人员 137 263.22 0.11 146 254.88 0.11 

社会团体或组织负责人 91 245.24 0.10 99 232.05 0.10 

其他5 425 876.01 0.36 446 830.81 0.36 

合计 89,153 244,267.87 100.00 92,436 229,163.71 100.00 

表 6  借款人所属地区分布情况 

                                                        
5 此处为未偿本息费余额占比小于 1%的职业，包括司法专业人员、典当/拍卖/金属/艺术品交易人员等。 
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地区 

本次评级 上次评级 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

广州地区 5,885 21,227.66 8.69 6,084 19,815.30 8.65 

郑州地区 7,760 20,921.55 8.57 8,009 19,533.79 8.52 

济南地区 6,738 16,027.41 6.56 6,948 15,023.96 6.56 

杭州地区 5,270 13,172.29 5.39 5,472 12,372.28 5.40 

深圳地区 3,659 12,166.57 4.98 3,763 11,379.26 4.97 

南京地区 4,358 11,752.94 4.81 4,541 11,062.31 4.83 

北京地区 3,085 10,505.06 4.30 3,205 9,872.71 4.31 

昆明地区 3,418 9,277.00 3.80 3,561 8,696.18 3.79 

福州地区 2,693 8,054.81 3.30 2,744 7,501.66 3.27 

东莞地区 2,631 8,008.73 3.28 2,726 7,511.36 3.28 

长沙地区 3,359 7,803.76 3.19 3,483 7,359.26 3.21 

沈阳地区 2,601 7,534.23 3.08 2,700 7,086.40 3.09 

重庆地区 2,612 6,441.11 2.64 2,738 6,056.08 2.64 

上海地区 1,808 6,423.24 2.63 1,891 6,043.88 2.64 

武汉地区 2,085 5,998.49 2.46 2,158 5,620.99 2.45 

佛山地区 1,849 5,591.86 2.29 1,919 5,220.39 2.28 

哈尔滨地区 2,242 5,579.33 2.28 2,317 5,247.87 2.29 

石家庄地区 2,278 5,417.50 2.22 2,334 5,051.86 2.20 

南宁地区 1,652 4,207.90 1.72 1,707 3,942.90 1.72 

成都地区 1,801 4,146.69 1.70 1,895 3,897.17 1.70 

天津地区 1,442 3,971.09 1.63 1,511 3,730.96 1.63 

西安地区 1,548 3,687.21 1.51 1,622 3,471.70 1.51 

大连地区 1,241 3,460.11 1.42 1,293 3,237.22 1.41 

苏州地区 1,240 3,338.08 1.37 1,294 3,140.57 1.37 

中山地区 1,161 3,263.02 1.34 1,191 3,055.88 1.33 

宁波地区 857 3,226.83 1.32 892 3,052.27 1.33 

惠州地区 1,300 3,047.36 1.25 1,335 2,857.36 1.25 

太原地区 1,146 3,006.78 1.23 1,180 2,810.19 1.23 

长春地区 1,413 2,857.09 1.17 1,454 2,691.09 1.17 

汕头地区 1,049 2,750.73 1.13 1,086 2,567.61 1.12 
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地区 

本次评级 上次评级 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

贷款 

笔数 

贷款余额 

（万元） 

余额占比 

（%） 

其他6 8,972 21,401.40 8.78 9,383 20,253.27 8.83 

合计 89,153 244,267.87 100.00 92,436 229,163.71 100.00 

表 7  相关参与机构情况 

项目 
发起机构/贷款服务机构 

（广发银行股份有限公司） 

受托机构 

（华润深国投信托有限公司） 

资金保管机构 

（招商银行股份有限公司兰州

分行） 

服务能力 具备 具备 具备 

                                                        
6 此处为未偿本息费余额占比小于 1%的城市，包括合肥、珠海等。 
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附件一： 

 

信贷资产支持证券信用等级符号及定义 

 

中债资信评估有限责任公司信贷资产支持证券信用评级是对受评证券利息获得及时支付以及本

金于法定到期日或之前足额获付可能性的评价7。其等级划分为三等九级，符号表示分别为 AAAsf、

AAsf、Asf、BBBsf、BBsf、Bsf、CCCsf、CCsf、Csf，其中 AAsf至 Bsf级别可以用“＋”或“－”符号

进行微调，表示在本等级内略高或略低于中等水平。各等级含义如下： 

                                                        
7 评级符号体系适用于中债资信针对中国区域（不含港澳台）的信用评级业务，有关国外其他区域及国际的信用评级

业务相关评级符号体系中债资信将根据实际需要另行制定。 

等级符号 等级含义 

AAAsf 偿还证券本金和利息能力极强，违约风险极低。 

AAsf 偿还证券本金和利息能力很强，违约风险很低。 

Asf 偿还证券本金和利息能力较强，违约风险较低。 

BBBsf 偿还证券本金和利息能力一般，违约风险一般。 

BBsf 偿还证券本金和利息能力较弱，违约风险较高。 

Bsf 偿还证券本金和利息能力很低，违约风险很高。 

CCCsf 偿还证券本金和利息能力极低，违约风险极高。 

CCsf 难以保证证券本金及利息的偿付。 

Csf 基本不能偿还证券本金和利息。 
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跟踪评级安排 

中债资信评估有限责任公司将在受评证券信用等级有效期内，对受评证券的信用状

况进行持续跟踪监测，对每年仍处于存续期内且优先级资产支持证券本金未偿还完毕的

上年底之前发行设立的资产证券化产品，其跟踪评级报告于当年 7 月 31 日前出具。 

中债资信将对受评证券的信用品质开展动态风险监测，并尽最大可能收集和了解影

响证券信用品质变化的相关信息，及时掌握信用风险因素的变化情况。在证券有效期内，

发行人/发起机构应及时向中债资信提供包括但不限于贷款/资产服务报告、受托机构报

告、年度财务报告及影响信托财产信用状况的相关资料。如发生任何可能影响资产支持

证券信用等级的重大事件，受托人/贷款服务机构应在知道事件发生后的 3 个工作日内通

知中债资信并向中债资信提供有关资料。如中债资信了解到受评证券发生可能影响偿债

能力或偿债意愿的重大事项，中债资信将就该事项要求发起机构、贷款/资产服务机构、

受托机构、主承销商等交易参与机构提供相关资料，启动不定期跟踪评级，并在评级报

告中充分说明评级结果调整或维持的理由。中债资信在确实无法获得有效评级信息的情

况下，可暂时撤销信用等级。 
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信用评级报告声明 

（一）中债资信评估有限责任公司对本期证券的信用等级评定是以中债资信的评级

方法为依据，在参考评级模型测算结果的基础上，通过信用评审委员的评定而确定的。 

（二）中债资信所评定的受评证券信用等级仅反映受评证券违约可能性的高低，并

非是对其是否违约的直接判断。 

（三）中债资信所评定的受评证券信用等级反映的是中债资信对受评证券在存续期

内信用质量的判断，而不是仅反映评级时点受评证券的信用品质。 

（四）中债资信及其相关信用评级分析师、信用评审委员与交易参与机构之间，不

存在任何影响评级客观、独立、公正的关联关系；本报告的评级结论是中债资信依据合

理的信用评级标准和程序做出的独立判断，中债资信有充分理由保证所出具的评级报告

遵循了客观、独立、公正的原则，未因交易参与机构和其他任何组织或个人的不当影响

改变评级意见。 

（五）本报告用于相关决策参考，并非是某种决策的结论、建议等。 

（六）本报告中引用的基础资产及交易结构相关资料均由发起机构、贷款服务机构、

受托机构、主承销商等交易参与机构提供或由其公开披露的资料整理，中债资信无法对

引用资料的真实性及完整性负责。 

（七）本报告所采用的评级符号体系仅适用于中债资信针对中国区域（不含港澳台）

的信用评级业务，与非依据该区域评级符号体系得出的评级结果不具有可比性。 

（八）本报告所评定的信用等级在资产支持证券存续期内有效；在有效期内，该信

用等级有可能根据中债资信跟踪评级的结论发生变化。 

（九）本报告版权归中债资信所有，未经书面许可，任何人不得对报告进行任何形

式/方式发表、复制、转载、修改、传播、出售或将本报告任何内容存储在数据库或检索

系统中。 

（十）任何机构或个人使用本报告均视为已经充分阅读、理解并同意本声明条款。 

 


