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债券简称：16 陕高速债 01  债券代码：1680477.IB 

债券简称：16 陕高速债 02  债券代码：1680495.IB 

 

陕西交通控股集团有限公司 2025 年度 

发行人履约情况及偿债能力分析报告 

 

陕西交通控股集团有限公司公司债券全体持有人： 

国泰海通证券股份有限公司（以下简称国泰海通证券或本公司）作为 2016

年第一期陕西省高速公路建设集团公司企业债券、2016 年第二期陕西省高速公

路建设集团公司企业债券的牵头主承销商，按照相关要求出具本报告。 

为出具本报告，本公司与陕西交通控股集团有限公司（以下简称发行人）

进行接洽，对于出具本报告有关的事务进行了必要的调查。本报告依据本公司

对有关情况的调查、发行人出具的证明文件进行判断，对上述债券存续期间所

了解的信息进行披露。在本报告中对有关审计报告等专业数据及事项的引述，

不表明本公司对这些报告、数据的真实性和准确性作出任何明示或默示的保证。 

本公司未对上述债券的投资价值做出任何评价，也未对上述债券的投资风

险做出任何判断。上述债券的投资者应自行判断和承担投资风险。 

一、发行人的基本情况 

发行人名称 ： 陕西交通控股集团有限公司 

法定代表人 ： 孔庆学 

注册资本（万元） ： 5,004,133.75 

实缴资本（万元） ： 5,004,133.75 

注册地址 ： 陕西省西安市雁塔区太白南路 9 号 

经营范围 ： 一般项目：园林绿化工程施工；普通机械设备安

装服务；公路水运工程试验检测服务；规划设计

管理；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服

务）；新材料技术研发；国内贸易代理；供应链

管理服务；以自有资金从事投资活动；工程管理

服务；土石方工程施工；工程技术服务（规划管

理、勘察、设计、监理除外）；工程和技术研究

和试验发展；地质勘查技术服务。（除依法须经

批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活

动）许可项目：公路管理与养护；地质灾害治理

工程施工；建设工程监理；公路工程监理；建设
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工程勘察；住宿服务；餐饮服务；房地产开发经

营；建设工程质量检测；各类工程建设活动；建

筑智能化工程施工；房屋建筑和市政基础设施项

目工程总承包。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以

审批结果为准） 

二、跟踪评级情况 

发行人已委托中诚信国际信用评级有限责任公司担任跟踪评级机构，在公

司债券的存续期内，中诚信国际信用评级有限责任公司每年将至少出具一次正

式的定期跟踪评级报告。 

（一）定期跟踪评级情况 

1.2016 年第一期陕西省高速公路建设集团公司企业债券 

截至本报告出具之日,2016 年第一期陕西省高速公路建设集团公司企业债券

定期跟踪评级机制运行正常，最新的跟踪评级报告请查询中诚信国际信用评级

有限责任公司发布的有关报告，发行人的主体信用等级为 AAA，评级展望为稳

定，债项评级为 AAA。 

2.2016 年第二期陕西省高速公路建设集团公司企业债券 

截至本报告出具之日,2016 年第二期陕西省高速公路建设集团公司企业债券

定期跟踪评级机制运行正常，最新的跟踪评级报告请查询中诚信国际信用评级

有限责任公司发布的有关报告，发行人的主体信用等级为 AAA，评级展望为稳

定，债项评级为 AAA。 

（二）不定期跟踪评级情况（如有） 

三、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

发行人已按照《2016 年第一期陕西省高速公路建设集团公司企业债券募集

说明书》《2016 年第二期陕西省高速公路建设集团公司企业债券募集说明书》

的约定，在债券发行结束后于有关证券交易场所上市或交易流通。 

（二）付息、兑付（如有）情况 

报告期内，国泰海通证券在本息偿付前已及时提示并督促发行人按时履约，

足额付息兑付，未发生发行人不能偿还公司债券的情况。 

（三）募集资金使用情况 
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16 陕高速债 01、16 陕高速债 02 募集资金前期已使用完毕，本报告期内不

涉及使用。 

（四）发行人信息披露情况 

报告期内，发行人按照主管机关的相关要求披露了以下定期及临时公告： 

1．《陕西交通控股集团有限公司关于企业本部无偿划转资产的进展公告》 

2．《陕西交通控股集团有限公司公司债券年度报告及审计报告（2024

年）》  

3．《陕西交通控股集团有限公司 2025 年半年度报告》 

4．《陕西交通控股集团有限公司公司债券中期报告（2025 年）》 

5．《陕西交通控股集团有限公司关于取消监事会和监事并修订公司章程的

公告》 

（五）持有人会议召开情况 

报告期内，发行人未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 

四、发行人偿债能力 

（一）发行人 2025 年度经营情况 

发行人 2025 年和 2024 年主要会计数据以及财务指标列示如下： 

单位：万元 

主要会计数据

及财务指标 
2025 年度/末 2024 年度/末 

本期比上年同

期增减（%） 
变动原因 

总资产 62,047,746.31 60,679,580.39 2.25 - 

总负债 42,394,142.48 41,928,542.07 1.11 - 

净资产 19,653,603.83 18,751,038.32 4.81 - 

归属于母公司

股东的净资产 
19,175,403.59 18,362,092.50 4.43 - 

期末现金及现

金等价物余额 
1,294,293.93 942,789.73 37.28 

主要系银行存款

增加所致 

营业收入 7,111,340.17 7,730,369.13 -8.01 - 

营业成本 5,133,226.34 5,596,276.94 -8.27 - 

利润总额 327,919.05 286,514.82 14.45 - 

净利润 259,548.98 235,851.01 10.05 - 

归属母公司股

东的净利润 
243,352.57 219,446.88 10.89  - 

经营活动产生

的现金流净额 
1,664,938.40 1,847,148.18 -9.86 - 

投资活动产生

的现金流净额 
-907,678.43 -1,314,270.36 30.94 

主要系收到其他

与投资活动有关
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主要会计数据

及财务指标 
2025 年度/末 2024 年度/末 

本期比上年同

期增减（%） 
变动原因 

的现金增加导致

投资活动现金流

入增加，以及支

付其他与投资活

动有关的现金减

少导致投资活动

现金流出减少所

致 

筹资活动产生

的现金流净额 
-405,755.48 -785,142.93 48.32 

主要系取得借款

收到的现金增加

导致筹资活动现

金流入增加所致 

资产负债率

（%） 
68.33 69.10 -1.12 - 

流动比率

（倍） 
0.67 0.59 13.56 - 

速动比率

（倍） 
0.59 0.50 18.00 - 

注：上述财务指标计算方法如下： 

1.资产负债率=负债合计/资产总计*100% 

2.流动比率=流动资产/流动负债 

3.速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

（二）发行人偿债意愿和能力分析 

截至本报告出具之日，发行人发行的各类债券及债务融资工具均未出现延

迟支付到期利息及本金的情况，生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发

行人偿债意愿及偿债能力正常。 

五、发行人已发行未兑付债券 

截至本报告出具之日，发行人已发行未兑付的债券或债务融资工具包括： 

债券

品种 
债券全称 起息日期 

债券

期限

（年

） 

发行总

额（亿

元） 

票面利

率

（%） 

到期兑付

日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2022 年度第

一期中期票据 

2022 年 01

月 14 日 
10.00 20.00 4.00 

2032 年 01

月 14 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2022 年度第

二期中期票据(品种

二) 

2022 年 05

月 26 日 
5+N 2.00 3.70 

2027 年 05

月 26 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2022 年度第

三期中期票据 

2022 年 06

月 10 日 
5.00 15.00 3.48 

2027 年 06

月 10 日 
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债券

品种 
债券全称 起息日期 

债券

期限

（年

） 

发行总

额（亿

元） 

票面利

率

（%） 

到期兑付

日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2022 年度第

五期中期票据(品种

一) 

2022 年 08

月 10 日 
5.00 10.00 3.20 

2027 年 08

月 10 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2022 年度第

五期中期票据(品种

二) 

2022 年 08

月 10 日 
7.00 15.00 3.56 

2029 年 08

月 10 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2022 年度第

六期中期票据 

2022 年 09

月 05 日 
10.00 25.00 3.77 

2032 年 09

月 05 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2022 年度第

七期中期票据 

2022 年 10

月 26 日 
10.00 20.00 3.74 

2032 年 10

月 26 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2023 年度第

一期中期票据 

2023 年 07

月 17 日 
3+N 20.00 3.25 

2026 年 07

月 17 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2023 年度第

二期中期票据 

2023 年 08

月 18 日 
3+N 20.00 3.15 

2026 年 08

月 18 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

一期中期票据(品种

一) 

2024 年 03

月 22 日 
10+N 5.00 3.20 

2034 年 03

月 22 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

一期中期票据(品种

二) 

2024 年 03

月 22 日 
5+N 15.00 2.92 

2029 年 03

月 22 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

二期中期票据 

2024 年 04

月 17 日 
15.00 20.00 2.95 

2039 年 04

月 17 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

三期中期票据 

2024 年 05

月 22 日 
20.00 15.00 2.99 

2044 年 05

月 22 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

四期中期票据 

2024 年 05

月 24 日 
5+N 10.00 2.59 

2029 年 05

月 24 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

五期中期票据 

2024 年 06

月 07 日 
15.00 20.00 2.83 

2039 年 06

月 07 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

六期中期票据 

2024 年 07

月 15 日 
20.00 20.00 2.71 

2044 年 07

月 15 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

七期中期票据 

2024 年 08

月 16 日 
15.00 20.00 2.49 

2039 年 08

月 16 日 
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债券

品种 
债券全称 起息日期 

债券

期限

（年

） 

发行总

额（亿

元） 

票面利

率

（%） 

到期兑付

日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

八期中期票据 

2024 年 09

月 13 日 
5+N 10.00 2.35 

2029 年 09

月 13 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2024 年度第

九期中期票据 

2024 年 11

月 29 日 
7.00 20.00 2.39 

2031 年 11

月 29 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

一期中期票据 

2025 年 02

月 12 日 
10.00 15.00 2.17 

2035 年 02

月 12 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

二期中期票据 

2025 年 03

月 25 日 
5+N 20.00 2.35 

2030 年 03

月 25 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

三期中期票据 

2025 年 03

月 27 日 
15.00 15.00 2.60 

2040 年 03

月 27 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

四期中期票据 

2025 年 04

月 22 日 
5+N 20.00 2.22 

2030 年 04

月 22 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

五期中期票据 

2025 年 05

月 22 日 
20.00 20.00 2.49 

2045 年 05

月 22 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

六期中期票据 

2025 年 06

月 06 日 
3+N 20.00 2.00 

2028 年 06

月 06 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

七期中期票据 

2025 年 07

月 09 日 
20.00 20.00 2.20 

2045 年 07

月 09 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

八期中期票据 

2025 年 08

月 12 日 
5+N 20.00 2.09 

2030 年 08

月 12 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

九期中期票据 

2025 年 09

月 10 日 
3+N 20.00 2.19 

2028 年 09

月 10 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

十期中期票据 

2025 年 10

月 16 日 
2+N 10.00 2.07 

2027 年 10

月 16 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2025 年度第

十一期中期票据 

2025 年 11

月 27 日 
5.00 10.00 2.04 

2030 年 11

月 27 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2026 年度第

一期中期票据 

2026 年 02

月 10 日 
30.00 5.00 2.76 

2056 年 02

月 10 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2026 年度第

二期中期票据 

2026 年 03

月 20 日 
5+N 5.00 2.15 

2031 年 03

月 20 日 

中期 陕西交通控股集团有 2026 年 03 5+N 5.00 2.18 2031 年 03
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债券

品种 
债券全称 起息日期 

债券

期限

（年

） 

发行总

额（亿

元） 

票面利

率

（%） 

到期兑付

日 

票据 限公司 2026 年度第

三期中期票据 

月 26 日 月 26 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2026 年度第

四期中期票据 

2026 年 04

月 20 日 
3+N 10.00 1.84 

2029 年 04

月 20 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2026 年度第

五期中期票据 

2026 年 05

月 28 日 
3.00 10.00 1.59 

2029 年 05

月 28 日 

中期

票据 

陕西交通控股集团有

限公司 2026 年度第

六期中期票据 

2026 年 05

月 28 日 
5+N 10.00 1.99 

2031 年 05

月 28 日 

六、增信措施、偿债保障措施的有效性及执行情况 

（一）增信措施有效性  

根据 2021 年初陕西省人民政府出具的《陕西省人民政府关于组建陕西交通

控股集团有限公司的批复》（陕政函[2021]11 号）文件，同意以高速集团、陕

西省交通建设集团公司（简称“交建集团”）和陕西省交通投资集团有限公司

（简称“交投集团”）为基础，新设合并组建陕西交通控股集团有限公司（以下

简称“交控集团”），高速集团、交建集团和交投集团的企业资产、人员、债权

债务由交控集团承接，并将陕西省交通运输厅及其下属单位持有的 14 户企业无

偿划转至交控集团。由于合并完成后，交建集团亦将注销，故“16 陕高速债 01”

和“16陕高速债 02”由交建集团提供全额无偿连带责担保变更为无担保债券。 

（二）偿债保障措施的有效性及执行情况  

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为 16 陕高速债 01、16

陕高速债 02 的按时、足额偿付制定了一系列工作计划，形成了一套确保债券安

全兑付的保障措施。 

报告期内，本次债券增信措施和偿债保障措施较募集说明书中相关内容没

有重大变化。 

以上情况，特此公告。 

（本页以下无正文） 
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（本页无正文，为《陕西交通控股集团有限公司 2025 年度发行人履约情况

及偿债能力分析报告》之盖章页）  

 

 

 

 

国泰海通证券股份有限公司

2026 年 6 月29日
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