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评级报告声明 

 

为便于报告使用人正确理解和使用大公国际资信评估有限公司（以下简称

“大公”）出具的本信用评级报告（以下简称“本报告”），兹声明如下： 

一、除因本次评级事项构成的委托关系外，发债主体与大公及其关联公司、

控股股东、控股股东控制的其他机构不存在任何影响本次评级客观性、独立性、

公正性的官方或非官方交易、服务、利益冲突或其他形式的关联关系。大公评

级人员与发债主体之间，除因本次评级事项构成的委托关系外，不存在其他影

响评级客观、独立、公正的关联关系。 

二、大公及评级分析师履行了实地调查和诚信义务，有充分理由保证所出

具本报告遵循了客观、真实、公正的原则。 

三、本报告的评级结论是大公依据合理的技术规范和评级程序做出的独立

判断，评级意见未因发债主体和其他任何组织机构或个人的不当影响而发生改

变。 

四、本报告引用的受评对象资料主要由发债主体提供，大公对该部分资料

的真实性、准确性、完整性和及时性不作任何明示、暗示的陈述或担保。 

五、本报告的分析及结论只能用于相关决策参考，不构成任何买入、持有

或卖出等投资建议。大公对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接

的投资盈亏后果不承担任何责任。 

六、本报告信用等级在本报告出具之日至本期融资券到期兑付日有效，在

有效期限内，大公拥有跟踪评级、变更等级和公告等级变化的权利。 

七、本报告版权属于大公所有，未经授权，任何机构和个人不得复制、转

载、出售和发布；如引用、刊发，须注明出处，且不得歪曲和篡改。 
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发债情况 

（一）本期融资券情况 

本期融资券是公司面向银行间债券市场发行的短期融资券，发行金额为 7

亿元人民币，发行期限为 365 天。融资券面值 100 元，采用簿记建档、集中配

售的发行方式，到期一次性还本付息。 

本期短期融资券无担保。 

（二）募集资金用途 

本期融资券用于归还公司及子公司有息债务本金和利息。 

发债主体信用 

同创建投成立于 2008 年 10 月 23 日，由滁州经济技术开发总公司(以下简

称“开发总公司”)和滁州市高新技术开发中心（以下简称“高新技术开发中心”）

共同组建出资设立，成立时注册资本为 2,500.00 万元人民币。2009 年 2 月，

公司注册资本增至 4.00 亿元，其中高新技术开发中心持有公司 80.00%股权。

2015年 11月，高新技术开发中心将其持有的全部股权无偿转让给开发总公司。

2016 年 12 月和 2017 年 12 月，开发总公司分别对公司增资 0.80 亿元和 1.50

亿元。2019年 4月，公司经营范围变更，新增物业管理；停车场管理；房屋、

场地装修工程；车辆租赁；设计、制作、发布、代理国内各类广告等经营活动。 

截至 2019 年 9 月末，公司注册资本 6.30 亿元，开发总公司是公司唯一股

东，实际控制人为经开区管委会。 

公司按照现代企业制度要求和《中华人民共和国公司法》等法律、法规组

建，建立了董事会、监事和高级管理层组成的治理结构。公司章程规范股东、

董事会、监事的议事规则和程序，对股东、董事会、监事、经理和高级管理人

员的职权和议事规则等进行了具体规定，董事会成员为 5 人，董事会设董事长

1 人；公司不设监事会，设监事 1 名，监事由股东委派；公司设经理，负责公

司日常管理工作，经理由董事会聘任或者解聘。组织结构方面，公司内部设有

综合部、财务部、工程建设部、融资部、投资发展部和资产管理部 6 个职能部

门，各部门之间相互协调，职责明确。截至 2019年 9月末，公司纳入合并范围

的子公司共 4家，其中，安徽同康实业发展有限公司（以下简称“同康实业”）

是公司 2018 年新设立的子公司，注册资本为 4.00 亿元，主要负责电解铜、钢

材等贸易业务开展。 

根据公司提供的企业信用报告，截至 2019年 12月 23日，公司本部未曾发

生信贷违约事件。截至本报告出具日，公司在公开市场发行的债券均未发生违

约事件，已到期各类债务融资工具均按期兑付本息，未到期债务融资工具部分
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未到付息日，到付息日的债券利息均按期兑付。 

综合分析，大公对滁州市同创建设投资有限责任公司 2020年度企业信用等

级评定为 AA+。预计未来 1～2年，公司业务规模将保持稳定发展。因此，大公

对同创建投的评级展望为稳定。 

注：发债主体的信用状况是评价短期融资券发行信用风险的基础，本部分

观点详见《滁州市同创建设投资有限责任公司 2020 年度企业信用评级报告》。 

财富创造能力 

作为经开区重要的基础设施建设投融资主体，公司业务板块主要包括工程

建设、土地出让、商贸业务等；近年来随着土地出让面积增加，土地出让收入

持续增长；2018 年，公司新增商贸业务，带动营业收入大幅增长，但商贸业务

盈利能力很弱。 

公司是经开区重要的基础设施投融资主体，主要负责经开区的基础设施建

设和土地开发整理业务，2018年公司新增商贸业务，商贸、土地出让和工程建

设收入成为公司营业收入的主要来源，分别占营业收入比重为 48.28%、33.19%

和 8.69%。近年来，公司营业收入持续大幅增长，但由于公司从 2017年起不再

开展毛利率较高的土地开发业务和低价出售厂房影响，毛利润和毛利率波动较

大，盈利能力较弱。 

公司工程建设业务主要包括安置房、道路和配套设施建设，2016～2018年，

工程建设业务收入逐年下降，其中，2018年收入同比下降 42.31%，主要是由于

在建保障房项目逐渐完工，且无新增保障房项目。同期，公司土地开发和出让

业务收入逐年增长，其中，2017年，根据财预【2017】50号文的规定公司不再

开展土地开发业务，当期实现收入全部为土地出让收入，系管委会回购，公司

按照成本确认收入，经开区财政局拨付公司土地收回专项补助 1.60亿元，计入

其他收益；2018年，受出让土地面积增加影响，公司土地出让收入同比增长 6.60

亿元。2018年，公司新增商贸业务，该板块全年实现收入 23.00亿元，占营业

收入比重为 48.28%，成为公司收入最主要来源。公司其他业务主要包括房屋租

赁、门面房销售、厂房出售和资金利息等，2016～2018年，公司其他业务收入

有所波动；其中，2017 年其他业务收入增长 4.92 亿元，主要是由于公司新增

外部单位借款利息收入 3.50 亿元和厂房出售收入 1.29 亿元，其中，借款利息

收入是根据滁州经开区管委会第 65 期专题会议纪要要求，自 2017 年 1 月 1 日

起，对跨年度应付未付工程款及土地款项对公司造成的资金占用，需向公司支

付年化利率 6.30%的资金占用成本，经开区管辖的各平台公司之间资金拆借应

签订借款协议，拆借利率原则上不超过 6.30%。 
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表 1  2016～2018年及 2019年 1～9月公司营业收入及毛利润构成情况（单位：亿元、%） 

项目 
2019年 1～9月 2018年 2017年 2016年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

营业收入 57.40 100.00 47.65 100.00 21.48 100.00 10.24 100.00 

工程建设 5.22 9.09 4.14 8.69 7.18 33.41 7.45 72.70 

土地开发和出让 12.11 21.09 15.81 33.19 9.21 42.88 2.62 25.57 

商贸业务 36.20 63.06 23.00 48.28 - - - - 

其他业务 3.88 6.76 4.69 9.85 5.09 23.71 0.18 1.72 

毛利润 0.38 100.00 0.07 100.00 -0.09 100.00 3.26 100.00 

工程建设 0.44 - 0.38 - 0.74 - 0.98 30.19 

土地开发和出让 - - 0.01 - 0.03 - 2.24 68.82 

商贸业务 0.08 - 0.06 - - - - - 

其他业务 -0.14 - -0.39 - -0.85 - 0.03 0.99 

毛利率 0.67 0.14 -0.40 31.78 

工程建设 8.44 9.29 10.33 13.20 

土地开发和出让 - 0.07 0.28 85.51 

商贸业务 0.23 0.27 - - 

其他业务 -3.57 -8.32 -16.72 18.32 

数据来源：根据公司提供资料整理 

从毛利润和毛利率方面来看，2016～2018年，公司毛利润和毛利率波动很

大。2017 年，公司毛利润为-0.09 亿元，毛利率为-0.40%，主要是由于公司无

土地开发业务，而土地出让按入账价值结算，毛利很低，同时其他业务中厂房

销售毛利率为负；2018年，公司毛利润为 0.07亿元，毛利率为 0.14%，主要是

由于其他业务亏损有所减少。分业务板块来看，受成本逐年增加影响，公司工

程建设业务毛利率逐年小幅下降；公司土地开发和出让业务毛利率大幅下降，

主要由于自 2017年起无毛利率较高的出地开发收入，而土地出让按成本确认收

入，毛利率较低；同期，公司其他业务毛利率波动较大，2017年其他业务毛利

率大幅下降为负，主要是由于公司将承接产业转移园 A、B地块连同厂房一并出

售给立讯精密工业(滁州)有限公司（以下简称“立讯公司”），确认厂房出售

收入 1.29 亿元，成本 2.33 亿元，亏损 1.04 亿元。2018 年，公司新增的商贸

业务毛利率为 0.27%，毛利率较低。 

2019 年 1～9 月，公司实现营业收入 57.40 亿元，同比增加 30.50 亿元，

主要系土地出让和商贸收入大幅增加所致；毛利率为 0.67%，同比下降 8.37个

百分点。同期，公司实现工程建设业务收入 5.22亿元，毛利率为 8.44%；土地

出让收入为 12.11 亿元，毛利率为零；商贸业务收入为 36.20 亿元，毛利率为

0.23%。 
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偿债来源与负债平衡 

（一）偿债来源 

近年来，公司经营性净现金流在偿债来源结构中的占比有所提高，偿债来

源结构有所改善；公司总负债规模保持较高水平，有息债务持续增长，且在总

负债中占比较高，短期债务压力较重；公司可用偿债来源对存量债务的保障能

力较好，但对债务收入依赖较大。 

公司收入和利润主要来自于工程建设、土地出让业务及商贸业务。近年来，

受公司土地出让收入增加和新增商贸业务收入的影响，公司营业收入逐年大幅

增长，但主营业务盈利能力较弱。公司期间费用主要以管理费用和财务费用为

主，期间费用占营业收入比重逐年下降；公司获得的政府补助规模持续增加，

是利润的重要来源。 

2016～2018年，公司经营性净现金流规模不断扩大，对债务的保障能力持

续增强；由于公司投资规模不断加大，投资性现金流净流出规模持续增加，且

公司在建工程规模较大，面临一定的资本支出压力，经营性现金流对资本性支

出的覆盖程度较弱。 

公司融资渠道较为通畅，主要有银行借款、发行债券和信托借款等，借款

期限结构以长期为主。银行借款方面，截至 2019年 9月末，公司短期借款 12.48

亿元，长期借款 11.13 亿元，借款以抵押借款为主，抵押物多为土地使用权，

公司已获得广发银行股份有限公司、中国光大银行股份有限公司等主要贷款银

行的各类授信额度合计 66.06 亿元人民币，尚未使用的各类授信额度为 27.44

亿元。债券融资方面，截至 2019年 9月末，公司应付债券余额为 61.41亿元，

存续债券包括企业债券、中期票据和私募债等，债券品种较为多样。公司长期

应付款主要为融资租赁、信托等，是公司融资渠道之一，2019年 9月末，长期

应付款余额为 27.77亿元，规模较大。 

滁州经开区除同创建投和母公司开发总公司之外，经开区有三家投融资主

体，分别为滁州原创城投资发展有限公司(以下简称“原创城投”）、滁州市高

铁站区开发建设有限责任公司（以下简称“高铁公司”）和滁州现代产业投资

开发有限公司（以下简称“现代产投”），原创城投、高铁公司和现代产投分

别负责原创科技城区域（包括高铁站片区和月亮湾片区共 13平方公里范围）、

高铁站片区和皖江城市带承接产业转移示范区部分基础设施建设，资产规模均

较小。作为经开区重要的基础设施建设主体，公司在经开区重大基础设施建设、

产业园区开发建设中具有重要地位，得到了政府在资产注入、财政补贴等方面

的大力支持。2016～2018年，公司分别获得的经开区管委会财政补贴收入 1.92

亿元、4.48亿元和 6.00亿元，财政补贴力度持续加大。 
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2016～2018年末，公司资产规模逐年较快增长，资产结构以流动资产为主，

流动资产占总资产比重分别为 76.86%、79.97%和 73.20%，占比保持较高水平。 

表 2  2016～2018 年末及 2019年 9月末公司资产情况（单位：亿元、%） 

项目 
2019年 9月末 2018年末 2017年末 2016年末 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

流动资产合计 255.75 75.88 212.44 73.20 201.48 79.97 161.63 76.86 

货币资金 36.50 10.83 18.06 6.22 17.19 6.82 18.45 8.77 

应收票据及应收账款 43.84 13.01 26.49 9.13 - - - - 

其中：应收账款 43.71 12.97 26.46 9.12 25.51 10.12 22.37 10.64 

预付款项 6.08 1.81 1.19 0.41 2.31 0.92 2.46 1.17 

其他应收款 90.82 26.95 85.27 29.38 69.58 27.61 53.53 25.46 

存货 66.31 19.67 69.17 23.84 80.99 32.15 64.32 30.59 

其他流动资产 12.19 3.62 12.26 4.22 5.90 2.34 0.50 0.24 

非流动资产合计 81.27 24.12 77.76 26.80 50.48 20.03 48.67 23.14 

可供出售金融资产 39.02 11.58 39.09 13.47 14.55 5.78 7.44 3.54 

持有至到期投资 0.32 0.09 0.01 0.00 0.01 0.00 9.02 4.29 

长期股权投资 24.37 7.23 24.37 8.40 24.33 9.66 16.87 8.02 

固定资产 9.23 2.74 9.48 3.27 9.94 3.95 10.42 4.95 

在建工程 7.93 2.35 4.77 1.64 1.64 0.65 4.92 2.34 

资产合计 337.02 100.00 290.20 100.00 251.96 100.00 210.30 100.00 

数据来源：根据公司提供资料整理 

公司流动资产以货币资金、应收账款、其他应收款、存货及其他流动资产

为主。2016～2018年末，公司货币资金余额小幅波动，受限货币资金分别为 2.11

亿元、2.00亿元和 2.71亿元，主要是用于担保的定期存款或通知存款。同期，

公司应收账款持续增长，主要系应收经开区财政局土地出让等款项增加所致；

2018年末应收账款主要是应收经开区财政局工程款 21.13亿元、华城建设工程

款3.73亿元、经开区管委会补助1.28亿元，三者占应收账款总额比重为98.81%；

从账龄看，1年以内的应收账款占比为 38.84%，1～2年占比 4.73%，2～3年占

比 29.21%。公司预付账款主要为未完工工程预付款项，2016～2018年末，公司

预付账款持续下降，主要是由于部分工程完工结清款项所致。其他应收款主要

为公司与经开区财政局及经开区管委会下设公司之间的往来拆借款，近年来其

他应收款保持持续较快增长。2018年末，公司其他应收款同比增长 22.55%，主

要是应收华城建设和现代产投往来款项大幅增加所致，其他应收款前四名分别

是应收开发总公司 24.90 亿元、华城建设 22.44 亿元、经开区财政局 12.97 亿

元和现代产投 10.50亿元，四者总计占其他应收款总额的 83.05%；从账龄看，

其他应收款中 2年以内的占比为 84.43%。同期，公司存货主要由开发土地、开

发产品和工程施工构成，其中开发土地在存货中占比均维持在90.00%以上；2017
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年末，公司存货同比大幅增长 25.92%，主要系开发总公司注入公司 24.20亿元

土地使用权所致；2018年末，公司存货同比减少 14.59%，主要是公司出让部分

开发土地所致。同期，公司其他流动资产持续增长，主要是公司购买的结构性

存款和理财产品增加所致。 

公司非流动资产主要由可供出售金融资产、长期股权投资、固定资产和在

建工程构成。2016～2018年末，公司可供出售金融资产逐年大幅增长，2017年

末，公司可供出售金融资产同比增加 7.11 亿元，主要由于公司增加了 6.75 亿

元对滁州惠科光电科技有限公司（以下简称“惠科光电”）的投资；2018年末，

公司可供出售金融资产同比增加 24.53 亿元，主要由于公司增加对惠科光电

8.25亿元和滁州惠科智能家电产业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“惠

科家电”）14.40 亿元的投资，其中，公司在惠科家电持股比例为 18.66%，惠

科家电资金最终投向滁州惠科光电科技有限公司的惠科第 8.6 代薄膜晶体管液

晶显示器项目。同期，公司长期股权投资持续增长；2017年末，长期股权投资

同比增加 7.46 亿元，主要由于公司增加了对同杰资产 7.46 亿元投资。固定资

产主要由公司完工的标准化厂房等其他房屋建筑物构成，近年来规模逐年下降，

主要系固定资产折旧所致。在建工程主要为公司自营的工程项目；2017年末，

公司在建工程同比降低 3.28亿元，主要系公司将承接产业转移工业园的标准厂

房出售给立讯公司所致；2018 年末，在建工程同比大幅增加 3.13 亿元，主要

是公司新增对长三角大数据产业园、隆基乐叶标准化厂房等项目的投资所致。 

2019 年 9 月末，公司资产规模较 2018 年末继续增长，主要系货币资金和

应收账款大幅增长所致；从资产结构来看，公司资产仍然以流动资产为主，存

货和应收类账款占比仍较大，影响公司资产流动性。同期，公司货币资金余额

为 36.50亿元，较 2018年末增长 18.44亿元，受限货币资金 15.26亿元，占比

41.81%，主要是新增信用证保证金和用于担保的定期存款或通知存款大幅增加

所致。同期，公司应收账款较 2018年末增加 17.26亿元，主要系应收经开区财

政局和华城建设款项大幅增加。预付账款较 2018 年末增加 4.90 亿元，主要是

新增预付安徽康佳电子有限公司、汇利金属和晋源铜业相关款项。 

截至 2019年 9月末，公司受限资产合计为 60.98亿元，占总资产的 18.09%，

占净资产的 41.27%。其中，用于抵押借款的土地使用权为 36.12亿元，用于质

押借款的应收账款为 9.60亿元，用于保证金和担保的货币资金为 15.26亿元。 

总体来看，公司可用偿债来源结构中，经营性净现金流占比有所提高，偿

债来源结构有所改善；公司融资较为渠道通畅、政府支持力度较大，债务收入、

外部支持、可变现资产等偿债来源较为充足，对债务偿还形成较好保障。 
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（二）债务及资本结构 

近年来，公司总负债规模持续增长，负债结构以非流动负债为主，有息债

务持续大幅增长，长期债务绝大部分为债券及非标融资，短期债务占比很高，

短期债务偿还压力较重。 

公司近年来承担了较大规模的基础设施建设项目，项目建设资金除公司自

有资金以及上级政府提供的项目资本金外，主要依靠外部融资。2016～2018年

末，公司负债规模持续增长，负债结构仍以非流动负债为主。近年来，公司资

产负债率持续上升，由 2016年末的 46.27%上升为 2018年末的 53.76%。 

表 3  2016～2018年末及 2019年 9月末公司负债情况（单位：亿元、%） 

项目 
2019年 9月末 2018年末 2017年末 2016年末 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

短期借款 12.48 6.59 17.50 11.22 10.20 8.14 0.26 0.27 

应付票据及应付账款 27.43 14.49 9.39 6.02 - - - - 

其中：应付票据 26.64 14.07 8.62 5.53 - - 0.11 0.11 

应付账款 0.79 0.42 0.77 0.49 1.31 1.04 1.78 1.83 

其他应付款 13.61 7.19 16.92 10.85 25.40 20.27 20.03 20.59 

一年内到期的非

流动负债 
2.80 1.48 5.33 3.42 7.84 6.25 4.99 5.13 

其他流动负债 21.67 11.45 20.00 12.82 2.00 1.60 - - 

流动负债合计 78.42 41.44 69.91 44.81 48.01 38.30 27.71 28.48 

长期借款 11.13 5.88 10.00 6.41 5.67 4.52 4.69 4.82 

应付债券 61.41 32.45 48.06 30.80 44.69 35.64 37.79 38.83 

长期应付款 27.77 14.67 22.86 14.65 22.56 18.00 23.52 24.17 

专项应付款 10.34 5.46 4.98 3.19 4.43 3.53 3.61 3.71 

非流动负债合计 110.84 58.56 86.11 55.19 77.35 61.70 69.60 71.52 

负债总额 189.27 100.00 156.03 100.00 125.36 100.00 97.32 100.00 

有息债务合计 163.89 86.59 132.50 84.84 92.96 74.15 72.54 74.54 

资产负债率 56.16 53.76 49.76 46.27 

数据来源：根据公司提供资料整理 

公司流动负债主要由短期借款、应付票据及应付账款、其他应付款、一年

内到期的非流动负债和其他流动负债构成。2016～2018年末，公司短期借款持

续大幅增长，2017 年末短期借款同比增加 9.94 亿元，主要系增加中国建设银

行 3.00 亿元、上海浦东发展银行股份有限公司 2.00 亿元和华夏银行股份有限

公司 3.00亿元质押贷款所致；2018年末短期借款同比增加 7.30亿元，主要是

公司信用借款和保证借款同比增加 7.80亿元所致。同期，公司应付票据余额有

所波动，2018 年末，公司新增应付票据 8.62 亿元，全部为银行承兑汇票，主

要是公司增加商贸业务所致。随着应付施工单位的工程项目款的结算，近年来

公司应付账款持续下降。2016～2018年末，公司其他应付款有所波动；2017年
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末其他应付款主要包括往来款 18.49 亿元和债券置换款 16.33 亿元，同比增加

5.37 亿元，主要系新增应付债券置换款 6.33 亿元所致；2018 年末公司其他应

付款主要包含往来款 6.04亿元和债券置换款 9.96亿元，同比减少 8.48亿元，

主要由于应付往来款减少 12.45亿元同时应付债券置换款增加 3.63亿元所致。

同期，公司一年内到期的非流动负债余额有所波动，2018年末公司一年内到期

的非流动负债同比下降 32.00%，主要系到期长期应付款减少所致。近年来，公

司其他流动负债持续增长，2017 年末其他流动负债增长主要系增加了 2.00 亿

元债券融资计划所致；2018年末增长主要系新增了 18.00亿元短期融资券所致。 

公司非流动负债主要由长期借款、应付债券、长期应付款和专项应付款构

成。2016～2018 年末，公司长期借款持续增长，2018 年末长期借款同比增长

76.36%，主要为保证借款大幅增加所致。同期，公司应付债券规模持续增加，

2017年末，公司应付债券同比增加 6.90亿元，主要由于公司新增 3.00亿元“17

滁同创 MTN001”和 7.00亿元“17滁同创 MTN002”；2018年末应付债券同比增

加 3.37亿元，主要由于公司新增 5.00亿元“18滁州同创 PPN001”。公司长期

应付款主要是融资租赁款、信托等非标融资，近年来，公司长期应付款小幅波

动。同期，公司专项应付款持续小幅增长，其中，2018 年末同比增加 0.55 亿

元，主要由于新增教育建设资金及老旧小区整治补助资金所致。 

2019年 9月末，公司负债总额继续增加，仍以非流动负债为主。其中，短

期借款较 2018年末减少 5.02亿元；应付票据较 2018年末增加 18.01亿元，主

要系商贸业务不断扩大规模所致；应付债券较 2018年末增加 13.35亿元，主要

是新增 2期私募债，合计发行金额为 15.00亿元；长期应付款较 2018年末增加

4.90 亿元，主要是新增渝农商金融租赁有限责任公司借款 3.20 亿元和中信信

托有限责任公司借款 1.21亿元；专项应付款较 2018年末增加 5.35亿元，主要

是新增教育建设资金 0.34亿元和 2019年棚改专项债券资金 5.00亿元。 

近年来，公司有息债务规模增长很快，在总负债中占比较高。截至 2019年

9月末，公司有息债务总额为 163.89亿元，在总负债中占比 86.59%，其中，短

期有息债务为 63.59亿元，占总有息债务比重为 38.80%，公司短期偿债压力较

大。 

表 4  截至 2019年 9月末公司有息债务期限结构（单位：亿元、%） 

项目 ≤1年 （1，2]年 （2，3]年 （3，4]年 （4，5]年 ＞5年 合计 

金额 63.59 60.15 16.01 12.26 5.45 6.43 163.89 

占比 38.80 36.70 9.77 7.48 3.33 3.92 100.00 

数据来源：根据公司提供资料整理 

                                                        
1 
指政府置换债券。 
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从未来一年有息债务期限结构来看，公司季度偿付压力比较平均，2020年

第二季度和第三季度偿付压力相对较大。 

表5  截至2019年9月末公司未来一年有息债务期限结构（单位：亿元、%） 

项目 短期借款 应付票据 
一年内到期的

非流动负债 

其他流动负

债（付息项） 
小计 占比 

2019年第四季度 2.00 5.59 0.53 3.70 11.83 18.60 

2020年第一季度 5.98 6.93 0.73 1.97 15.60 24.54 

2020年第二季度 2.00 4.53 1.04 11.50 19.07 29.98 

2020年第三季度 2.50 9.59 0.50 4.50 17.09 26.88 

合计 12.48 26.64 2.80 21.67 63.59 100.00 

数据来源：根据公司提供资料整理 

截至 2019 年 9 月末，公司担保余额为 1.60 亿元，担保比率 1.08%，主要

是对晋源铜业和华城建投的担保。被担保企业中，晋源铜业成立于 2011年 5月，

注册资本 6.20 亿元，是从事铜材加工与销售的生产厂商；截至 2018 年末，晋

源铜业总资产为 5.55 亿元，净资产为 3.46 亿元；2018 年，营业收入为 64.79

亿元，净利润为 0.64 亿元。华城建设成立于 2016 年 12 月，注册资本为 0.50

亿元，经营范围为开发区基础设施项目建设投资和土地整理、开发等，其控股

股东和实际控制人为经开区管委会，截至 2018年末，华城建设总资产为 47.45

亿元，净资产为 26.07 亿元；2018 年，营业收入为 1.25 亿元，净利润为 0.13

亿元。 

2016～2018年末及 2019年 9月末，公司所有者权益分别为 112.98亿元、

126.59亿元、134.18亿元和 147.75亿元。2017年末，公司所有者权益同比增

加 13.61 亿元，主要是开发总公司注入公司 24.20 亿元土地使用权所致。2018

年末，公司所有者权益同比增加 7.58亿元，主要是由于开发区管委会无偿划入

同业投资并划出同杰资产增加其他资本公积 4.17亿元，以及开发总公司代财政

转入智能家电基地配套基金和产业集聚发展专项基金增加其他资本公积共计

1.02 亿元。2019 年 9 月末，公司所有者权益较 2018 年末增长 13.57 亿元，主

要是开发总公司和经开区管委会分别以货币资金 2.56 亿元和财政债券置换款

9.83亿元对公司进行增资所致。 

偿债能力 

综合分析，公司能够对本期融资券的到期偿付提供很强的保障。 
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跟踪评级安排 

 

滁州市同创建设投资有限责任公司（以下简称“发债主体”）拟发行 7亿元

人民币的 2020 年度第一期短期融资券。在本期短期融资券的存续期内，大公国

际资信评估有限公司（以下简称“大公”）将对其进行持续跟踪评级。持续跟踪

评级包括定期跟踪评级和不定期跟踪评级。 

跟踪评级期间，大公将持续关注发债主体外部经营环境的变化、影响其经营

或财务状况的重大事项以及发债主体履行债务的情况等因素，并出具跟踪评级报

告，动态地反映发债主体本期融资券的信用状况。 

跟踪评级安排包括以下内容： 

1) 跟踪评级时间安排 

定期跟踪评级：大公将在本期融资券发行后 6 个月内发布定期跟踪评级报

告。 

不定期跟踪评级：大公将在发生影响评级报告结论的重大事项后及时进行跟

踪评级，在跟踪评级分析结束后下 1个工作日向监管部门报告，并发布评级结果。 

2) 跟踪评级程序安排 

跟踪评级将按照收集评级所需资料、现场访谈、评级分析、评审委员会上会

评审、出具评级报告、公告等程序进行。 

大公的跟踪评级报告和评级结果将对发债主体、监管部门及监管部门要求的

披露对象进行披露。 

3) 如发债主体不能及时提供跟踪评级所需资料，大公将根据有关的公开信

息资料进行分析并调整信用等级，或宣布评级报告所公布的信用等级暂时失效直

至发债主体提供所需评级资料。 
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附件 1 公司治理 

1-1  截至2019年9月末滁州市同创建设投资有限责任公司股权结构图 

滁州经济技术开发总公司 

滁州市同创建设投资有限责任公司 

滁州市经济技术开发区管委会 

100.00% 

100.00% 
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1-2  截至2019年9月末滁州市同创建设投资有限责任公司组织结构图 

滁州市同创建设投资有限责任公司 

 

董事会 

监事 
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综
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1-3  截至2019年9月末滁州市同创建设投资有限责任公司子公司情况 

（单位：万元、%） 

序号 子公司名称 注册资本 持股比例 取得方式 

1 滁州同盛投资发展有限公司 70,000 100.00 划入 

2 滁州市同创智能家电产业发展有限公司 10,000 100.00 划入 

3 安徽同康实业发展有限公司 40,000 100.00 设立 

4 滁州同业投资发展有限公司 16,000 100.00 划入 

数据来源：根据公司提供资料整理 
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附件 2 主要财务指标 

2-1  滁州市同创建设投资有限责任公司（合并）主要财务指标 

（单位：万元） 

项目 
2019年 1～9月 
（未经审计） 

2018年 2017年 2016年 

资产类 

货币资金 364,991 180,611 171,903 184,478 

应收票据及应收账款 438,424 264,880 - - 

其中：应收账款 437,135 264,580 255,100 223,712 

其他应收款 908,185 852,688 695,763 535,317 

存货 663,069 691,718 809,925 643,224 

流动资产合计 2,557,454  2,124,371 2,014,771 1,616,322 

可供出售金融资产 390,163  390,863 145,524 74,412 

长期股权投资 243,673 243,673 243,289 168,713 

固定资产 92,290  94,808 99,433 104,165 

在建工程 79,257  47,699 16,405 49,169 

非流动资产合计 812,727  777,645 504,791 486,669 

总资产 3,370,180  2,902,015 2,519,563 2,102,991 

占资产总额比（%） 

货币资金 10.83 6.22 6.82 8.77 

应收票据及应收账款 13.01 9.13 - - 

其中：应收账款 12.97 9.12 10.12 10.64 

其他应收款 26.95 29.38 27.61 25.46 

存货 19.67 23.84 32.15 30.59 

流动资产合计 75.88  73.20 79.97 76.86 

可供出售金融资产 11.58  13.47 5.78 3.54 

长期股权投资 7.23 8.40 9.66 8.02 

固定资产 2.74  3.27 3.95 4.95 

在建工程 2.35  1.64 0.65 2.34 

非流动资产合计 24.12 26.80 20.03 23.14 

负债类 

短期借款 124,800 175,000 102,000 2,600 

应付票据及应付账款 274,269 93,932 - - 

其中：应付票据 266,350  86,210 - 1,100 

应付账款 7,919  7,722 13,073 17,761 

其他应付款 136,057 169,221 254,049 200,345 

一年内到期的非流动负债 28,031  53,313 78,402 49,938 

其他流动负债 216,700  200,000 20,000 - 

流动负债合计 784,238 699,121 480,133 277,114 
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2-2  滁州市同创建设投资有限责任公司（合并）主要财务指标 

（单位：万元） 

项目 
2019年 1～9月 
（未经审计） 

2018年 2017年 2016年 

负债类 

长期借款 111,264  100,006 56,706 46,864 

应付债券 614,082  480,593 446,853 377,885 

长期应付款 277,653  228,628 225,624 235,184 

专项应付款 103,383  49,849 44,309 36,109 

非流动负债合计 1,108,441  861,135 773,492 696,041 

负债合计 1,892,679  1,560,256 1,253,626 973,156 

占负债总额比（%） 

短期借款 6.59 11.22 8.14 0.27 

应付票据及应付账款 14.49 6.02 - - 

其中：应付票据 14.07  5.53 - 0.11 

其他应付款 7.19 10.85 20.27 20.59 

一年内到期的非流动负债 1.48  3.42 6.25 5.13 

其他流动负债 11.45  12.82 1.60 - 

流动负债合计 41.44  44.81 38.30 28.48 

长期借款 5.88  6.41 4.52 4.82 

应付债券 32.45  30.80 35.64 38.83 

长期应付款 14.67  14.65 18.00 24.17 

专项应付款 5.46  3.19 3.53 3.71 

非流动负债合计 58.56 55.19 61.70 71.52 

权益类 

实收资本（股本） 63,000  63,000 63,000 48,000 

资本公积 1,207,644  1,083,759 1,031,729 928,660 

盈余公积 20,969  20,969 17,535 15,681 

未分配利润 185,888  174,031 153,673 137,495 

所有者权益合计 1,477,501  1,341,759 1,265,937 1,129,835 

损益类 

营业收入 574,023  476,492 214,841 102,444 

营业成本 570,181  475,805 215,693 69,888 

营业税金及附加 1,755  3,053 4,611 456 

管理费用 8,057  13,358 6,814 11,182 

财务费用 1,455  11,723 14,362 23,237 

投资收益/损失 6,454 736 6,455 4,521 

其他收益 12,916 59,955 44,751 - 

营业利润 11,911 31,385 24,563 2,199 
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2-3  滁州市同创建设投资有限责任公司（合并）主要财务指标 

（单位：万元） 

项目 
2019年 1～9月 
（未经审计） 

2018年 2017年 2016年 

损益类 

营业外收支净额 36  16 -186 19,094 

利润总额 11,947  31,401 24,377 21,293 

净利润 11,857  30,039 23,516 21,293 

归属于母公司所有者的净利润 11,857  30,039 23,516 21,293 

占营业收入比（%） 

营业成本 99.33  99.86 100.40 68.22 

营业税金及附加 0.31  0.64 2.15 0.44 

管理费用 1.40  2.80 3.17 10.92 

财务费用 0.25  2.46 6.68 22.68 

投资收益/损失 1.12 0.15 3.00 4.41 

其他收益 2.25 12.58 20.83 - 

营业利润 2.08  6.59 11.43 2.15 

营业外收支净额 0.01  0.00 -0.09 18.64 

利润总额 2.08  6.59 11.35 20.79 

净利润 2.07  6.30 10.95 20.79 

归属于母公司所有者的净利润 2.07  6.30 10.95 20.79 

现金流量表 

经营活动产生的现金流量净额 -14,608  135,238 55,554 -106,624 

投资活动产生的现金流量净额 -42,052  -333,400 -278,267 -187,743 

筹资活动产生的现金流量净额 117,483  199,780 211,238 433,665 
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2-4  滁州市同创建设投资有限责任公司（合并）主要财务指标 

（单位：万元） 

项目 
2019年 1～9月 
（未经审计） 

2018年 2017年 2016年 

主要财务指标 

EBIT 16,976 45,795 40,024 45,141 

EBITDA - 50,550 44,766 49,818 

总有息债务 1,638,879 1,324,976 929,585 725,370 

毛利率（%） 0.67 0.14 -0.40 31.78 

营业利润率（%） 2.08 6.59 11.43 2.15 

总资产报酬率（%） 0.50 1.58 1.59 2.15 

净资产收益率（%） 0.80 2.24 1.86 1.88 

资产负债率（%） 56.16 53.76 49.76 46.27 

债务资本比率（%） 52.59 49.66 42.34 39.10 

长期资产适合率（%） 318.18 283.28 404.01 375.18 

流动比率（倍） 3.26 3.04 4.20 5.83 

速动比率（倍） 2.42 2.05 2.51 3.51 

保守速动比率（倍） 0.47 0.26 0.36 0.67 

存货周转天数（天） 320.77 568.08 1,212.68 1,656.65 

应收账款周转天数（天） 441.74 196.31 401.16 689.77 

经营性净现金流/流动负债（%） -1.97 22.94 14.67 -76.95 

经营性净现金流/总负债（%） -0.85 9.61 4.99 -21.91 

经营性净现金流利息保障倍数（倍） -2.33 6.65 2.05 -2.65 

EBIT利息保障倍数（倍） 2.71 2.25 1.48 1.12 

EBITDA 利息保障倍数（倍） - 2.48 1.65 1.24 

现金比率（%） 46.54 25.83 35.80 66.57 

现金回笼率（%） 75.24 103.58 70.33 58.23 

担保比率（%） 1.08 1.19 4.24 7.50 
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附件 4 各项指标的计算公式 

1. 毛利率（%）＝（1－营业成本/营业收入）× 100% 

2. EBIT ＝ 利润总额＋计入财务费用的利息支出 

3. EBITDA ＝ EBIT＋折旧＋摊销（无形资产摊销＋长期待摊费用摊销） 

4. EBITDA 利润率（%）＝ EBITDA/营业收入×100% 

5. 总资产报酬率（%）＝ EBIT/年末资产总额×100% 

6. 净资产收益率（%）＝净利润/年末净资产×100% 

7. 现金回笼率（%）＝销售商品及提供劳务收到的现金/营业收入×100% 

8. 资产负债率（%）＝ 负债总额/资产总额×100% 

9. 债务资本比率（%）＝ 总有息债务/（总有息债务＋所有者权益）×100% 

10. 总有息债务 ＝ 短期有息债务＋长期有息债务 

11. 短期有息债务 ＝ 短期借款＋应付票据+其他流动负债（应付短期债券）＋ 一年

内到期的非流动负债＋其他应付款（付息项） 

12. 长期有息债务＝ 长期借款＋应付债券+长期应付款（付息项） 

13. 担保比率（%）＝担保余额/所有者权益×100% 

14. 经营性净现金流/流动负债（%）＝ 经营性现金流量净额/[（期初流动负债＋期末

流动负债）/2]×100% 

15. 经营性净现金流/总负债（%）＝经营性现金流量净额/[（期初负债总额＋期末负债

总额）/2] ×100%  

16. 存货周转天数 2＝ 360 /（营业成本/年初末平均存货） 

17. 应收账款周转天数 3＝ 360 /(营业收入/年初末平均应收账款） 

18. 流动比率＝流动资产/流动负债 

19. 速动比率＝（流动资产-存货）/ 流动负债 

20. 保守速动比率＝（货币资金＋应收票据＋交易性金融资产）/ 流动负债 

21. 现金比率（%）＝（货币资金＋交易性金融资产）/ 流动负债×100% 

22. 扣非净利润= 净利润-公允价值变动收益-投资收益-汇兑收益-资产处置收益-其

他收益-（营业外收入-营业外支出） 

                                                        
2
 前三季度取 270 天。 
3
 前三季度取 270 天。 
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23. 可变现资产= 总资产-在建工程-开发支出-商誉-长期待摊费用-递延所得税资产 

24. EBIT 利息保障倍数（倍）＝ EBIT/利息支出 ＝ EBIT /（计入财务费用的利息支

出＋资本化利息） 

25. EBITDA 利息保障倍数（倍）＝ EBITDA/利息支出 ＝ EBITDA /（计入财务费用的

利息支出＋资本化利息） 

26. 经营性净现金流利息保障倍数（倍）＝ 经营性现金流量净额/利息支出＝ 经营性

现金流量净额 /（计入财务费用的利息支出＋资本化利息） 

27. 长期资产适合率（%）＝（所有者权益＋少数股东权益＋长期负债）/（固定资产

＋长期股权投资＋无形及递延资产）×100% 
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附件 5 短期债券信用等级符号和定义 

 

 

 

信用等级 定义 

A-1 级 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高。 

A-2 级 还本付息能力较强，安全性较高。 

A-3 级 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响。 

B 级 还本付息能力较低，有一定的违约风险。 

C 级 还本付息能力很低，违约风险较高。 

D 级 不能按期还本付息。 

注：每一个信用等级均不进行微调。 
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